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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990759480

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 42 000 41000
Sum inntekter 42 000 41000
Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6,7 3275000 3275000
Annen driftskostnad 3,20 778 000 819 000
Sum kostnader 4053000 4094 000
Driftsresultat -4 011 000 -4 053 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 48 501 000 40 440 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3809 000 4 405 000
Sum finansinntekter 52 310 000 44 845 000
Rentekostnad til kredittinstitusjoner 7 091 000 7 690 000
Annen finanskostnad 207 000 903 000
Sum finanskostnader 7 298 000 8593 000
Netto finans 4,10 45 012 000 36 252 000
Ordineert resultat far skattekostnad 41 001 000 32 199 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 9 440 000 8021 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 31561 000 24 178 000
Arsresultat 31561 000 24 178 000

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fraannen egenkapital 31562 000 24178 000
Sum overferinger og disponeringer 31562 000 24178 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990759480

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 6 34722 000 37997 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 5 205 000 9 645 000
Sum immaterielle eiendeler 34927 000 47 642 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 730531 000 730531000
Lan til foretak i samme konsern 11,12 154 449 000 178 506 000
Sum finansielle anleggsmidler 884 980 000 909 037 000
Sum anleggsmidler 919 907 000 956 679 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 12 13000
Kundefordringer konsern 11 355 000 250 000
Andre fordringer 241 000 229 000
Konsernfordringer 11 60 503 000 48 744 000
Sum fordringer 61 099 000 49 236 000
Sum omlgpsmidler 61 099 000 49 236 000
SUM EIENDELER 981 006 000 1 005 915 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 16,18 67 001 000 67 001 000
Overkurs 466 835 000 466 835 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990759480

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum innskutt egenkapital 533 836 000 533 836 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 66 320 000 41 058 000
Sum opptjent egenkapital 66 320 000 41 058 000
Sum egenkapital 17 600 156 000 574 894 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13,20 82 663 000 105 116 000
@vrig langsiktig gjeld 30989 000
Sum annen langsiktig gjeld 12 82 663 000 136 105 000
Sum langsiktig gjeld 82 663 000 136 105 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13,20 295 031 000 291 664 000
Leverandergjeld 38000 245 000
Kortsiktig konserngjeld 11 2 054 000 2054 000
Annen kortsiktig gjeld 20 1 066 000 953 000
Sum kortsiktig gjeld 298 189 000 294 916 000
Sum gjeld 380 852 000 431 021 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 981 008 000 1005 915 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990759480

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 1782 423 000 1782 287 000
Annen driftsinntekt 4529 000 5192 000
Sum inntekter 1786 952 000 1787 479 000
K ostnader

V arekostnad 14 1074 538 000 1102 685 000
L gnnskostnad 3,19 296 096 000 289 037 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6,7 49 555 000 52 507 000
Annen driftskostnad 3,20 250 216 000 253 621 000
Sum kostnader 1670 405 000 1 697 850 000
Driftsresultat 116 547 000 89 629 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2487 000 1 943 000
Sum finansinntekter 2487 000 1943 000
Rentekostnad til kredittinstitusjoner 7222 000 9399 000
Annen finanskostnad 2189 000 4799 000
Sum finanskostnader 9411 000 14 198 000
Netto finans 4,10 -6 924 000 -12 255 000
Ordineert resultat far skattekostnad 109 623 000 77 374 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 21 458 000 15 077 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 88 165 000 62 297 000
Arsresultat 88 165 000 62 297 000
Minoritetsinteresser 472 000 323 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser 87 693 000 61 974 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 6 422 126 000 425 146 000

rettigheter

Goodwill 8 156 000 8972 000

Sum immaterielle eiendeler 5,6 430 282 000 434 118 000

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 253 452 000 240 571 000

Maskiner og anlegg 124 031 000 119 942 000

Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 33752000 34903 000

Sum varige driftsmidler 7,12,2 411 235 000 395 416 000
0

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 8 4543 000 4090 000

Andre fordringer 9,12 5610 000 4953 000

Sum finansielle anleggsmidler 10 153 000 9043 000

Sum anleggsmidler 851 670 000 838 577 000

Omlgpsmidler

Varer

Révarer 60 144 000 89 051 000

Varer i arbeid 115 459 000 99 325 000

Ferdigvarer 104 332 000 87 984 000

Sum varer 279935 000 276 360 000

Fordringer

Kundefordringer 12 53 177 000 71 664 000

Andre fordringer 27 041000 19 000 000

Sum fordringer 80218 000 90 664 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 11 909 000 11 452 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990759480

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 11 909 000 11 452 000
Sum omlgpsmidler 372 062 000 378 476 000
SUM EIENDELER 1223 732 000 1217 053 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 16,18 67 001 000 67 001 000
Overkurs 340 871 000 340 871 000
Sum innskutt egenkapital 407 872 000 407 872 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 303 080 000 222161 000
Minoritetsinteresser 1 453 000 990 000
Sum opptjent egenkapital 304 533 000 223151 000
Sum egenkapital 17 712 405 000 631 023 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 19 2 952 000 3738000
Utsatt skatt 5 103 350 000 92 644 000
Sum avsetninger for forpliktelser 106 302 000 96 382 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 13,20 122 016 000 151 101 000
@vrig langsiktig gjeld 38 317 000
Sum annen langsiktig gjeld 12 122 016 000 189 418 000
Sum langsiktig gjeld 228 318 000 285 800 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13,20 97 194 000 139 045 000
Leverandergjeld 71 638 000 59 304 000
Betalbar skatt 5 10 751 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Skyldige offentlige avgifter 24120 000 31831000
Annen kortsiktig gjeld 20 79 305 000 70 049 000
Sum kortsiktig gjeld 283 008 000 300 229 000
Sum gjeld 511 326 000 586 029 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1223731 000 1217 052 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 990759480

ARSBERETNING 2018
Grilstad Holding AS

VIRKSOMHETENS ART

Grilstad Holding AS ble stiftet 3. januar 2007 og er morselskapet i Grilstad konsernet.
Hovedkontoret er lokalisert i Trondheim.

Konsernet er en av de storste akterene i den norske kjsttbransjen, og er under merkene
Grilstad, Stranda og Tind markedsleder pa spekevarer og hamburger i dagligvaremarkedet.
Konsernet er ogsé en betydelig leverandor av ferskvarer av handelens egne merkevarer (PL).
Konsernet har en ledende posisjon pd leveranser av kjsttvarer til det norske foodservice
markedet.

Konsernet har ved inngangen til 2019 4 datterselskaper og 5 foredlingsfabrikker, hvorav en
ligger i Ostersund 1 Sverige. Fabrikkene i Norge er organisert i det sterste datterselskapet
Grilstad AS med avdelinger i Trondheim, Brumunddal, Stranda og Asen. Konsernet har ogsé
et datterselskap, Midt-Norge Slakteri AS, som driver aktivt arbeid for tilforsel av slakt. Selve
slaktingen foregér som leieslakting hos Nortura. Konsernet har 50 % eierandel i FG
Kjetisenter AS, som er felleseid med Fatland AS. Selskapet ble etablert i 2012 for & oke
konkurransekraften i skjazring av svinekjott.

FORTSATT DRIFT

Konsernet hadde 1 2018 ef arsresultat etter skatt pd 88,2 MNOK (2017: 62,3 MNOK).
Arsoppgjeret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn for vurderingen ligger
igangsatte tiltak 1 2018, konsernets planlagte tiltak for & bedre inntjeningen, resultatprognoser
for 2019, samt den vkonomiske og finansielle stilling.

Med bakgrunn i iverksatte tiltak og fremtidsplaner mener styret og konsernsjef at det er
grunnlag for fortsatt drift.

ARBEIDSMILJIG OG PERSONALE

Sykefraveeret var 7,5 % 1 2018 som er 1,1 % -p over 2017. Konsernet har fokus pa og arbeider
aktivt for & redusere sykefravaret.

Diet har i 2018 ikke blitt rapportert alvorlige ulykker med store materielle skader eller
alvorlige personskader.

Konsernet har som méal 4 vaere en arbeidsplass der det rider likestilling mellom kvinner og

menn. Ved drsskiftet hadde konsernet 535 ansatte, herav 213 kvinner og 322 menn, og har
sysselsatt 462 drsverk 1 2018,

Sidelav4
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Det er gjennomfort lik lenn for kvinner og menn, og eventuell lennsdifferensiering kommer
av ulike stillinger, fagoppleering eller ansiennitet. Det har ikke veert registrert behov for, 0g
heller ikke gjennomfert, spesielle tiltak for 4 fremme likestilling eller forhindre
forskjellshehandling som er i strid med lov om likestilling mellom kjennene.

Konsernet har 4 anlegg 1 Norge og eit i Sverige, og det er ansatte fra flere nasjoner og
kulturer. Det er ikke avdekket diskriminerende forhold som gir grunnlag for & iverksette tiltak.

Jergen Nicolay Wiig overtok som konsernsjef etter Odd Arne Dalsegg 1. oktober 2018. Styret
takker Odd Arne for god innsats i mange ar. Odd Arne vil fortsatt vare tilknyttet Grilstad pa
prosjekter.

MILJORAPPORTERING

Aktivitetene ved selskapets anlegg skal i minst mulig grad pavirke det yire miljoet, og skal til
enhver tid foregh innenfor gitte tillatelser, gjeldende lover og regler. Konsernet ensker 4
arbeide bevisst for 4 redusere utslipp og energibruk gjennom energisparing, optimalisering av
anleggsstruktur, bevisst bruk av emballasje og optimalisering av transport.

FREMTIDIG UTVIKLING OG MARKEDSRISIKO

Det norske dagligvaremarkedet vil 1 2019 domineres av 3 kjeder. Konsemet er leverander til
alle kjedene, og er dermed distribuert 1 tilnaermet alle dagligvarebutikker i Norge med en eller
flere varegrupper. Falgelig anses risiko for vesentlig endring av tilgangen til markedet som
uendret. Konseret har i 2018 ivaretatt sin posisjon som markedsleder innenfor
spekevaremarkedet og pa frosne hamburgere.

Endring i markedsmessig risiko kan skje gjeonom eventuelle hendelser angiende
matvaresikkerhet og sterre varige endringer i forbrukernes matvaner. Konsernet prioriterer og
arbeider systematisk med & holde matvaresikkerhet pi et forsvarlig og hoyt niva.

Det vil fortsatt veere fokus pa ekt lennsomhet i driften giennom tiltak for lennsom vekst og
reduksjon av kostnader og kapitalbinding.

Grilstad konsernet har et betydelig potensiale i sine medarbeidere, markedsposisjoner og
anlegg til & veere en ledende konkurransedyktig, lonnsom og vekstkraftig aktor i kisttbransjen.
Framtidsutsiktene vurderes med denne bakgrunn som gode.

FINANSIELL RISIKO

Konsernet er utsatt for ulik finansiell risiko. Forutsigbarhet i konsernets kontantstrammer vil
veere med pé 4 redusere risikoen for uenskede situasjoner. Det er en god dialog med
selskapets langivere.

Renterisiko

Selskapet er eksponert mot endringer i rentenivaet, da selskapets gjeld har flytende rente
basert pd 1-3 mnd. NIBOR.

Side 2 av 4
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Konsernet er begrenset eksponert for endringer i valutakurser siden en mindre del av innkjep
skjer i utenlandsk valuta.

Kredittrisiko

Selskapet anser 4 ha liten kredittrisiko, da kundene i all hovedsak er de 3 dagligvarekjedene.
Tapshistorikken innenfor foodservice viser ogsd fi tap. Det er de siste drene kun bokfart
ubetydelig tap vedrorende kreditt til kunder.

Likviditetsrisiko

Likviditeten i konsernet vurderes som god. Morselskapet har en avtale med
hovedbankforbindelse om konsermnkontoordning med en samlet trekkramme for
konsernselskapene. Risikoen vurderes som tilngrmet normal i konsernets situasjon.

RESULTAT, INVESTERINGER, FINANSIERING OG LIKVIDITET

Omsetningen for konsernet var 1 2018 pd 1 787 MNOK (2017: 1 787 MNOK).
Ordinzrt resultat for skatt ble et overskudd pa 109,6 MNOK for 2018 (2017: 77,4 MNOK).

EBITDA for 2018 ble pd 166,1 MNOK (2017: 142,1). Den ordinare driften ga et positivt
driftsresultat pd 116,5 MNOK (2017: §9,6 MNOK).

Resultatutviklingen 1 2018 anses som god. De viktigste markedsposisjonene for merkevarene
er styrket.

Konsemets likviditetsbeholdning pr. 31.12.18 var 11,9 MNOK og ubenyitet trekkrettighet pa
180 MNOK. Konsernets finansieringsevne er tilfredsstillende. Konsernets likviditetshehov
varierer giennom aret som folge av sesongsvingninger 1 salget.

Kensernets totalkapital var ved utgangen av dret 1 224 MNOK.
Egenkapitalen pr. 31.12.18 var pa 712 MNOK tilsvarende en egenkapitalandel pé 58,2 %.
Egenkapitalandelen er og har veaert tilfredsstillende de siste rene.

Investeringer 1 varige driftsmidler 1 2018 var pa 62 MNOK mot 49 MNOK 1 2017.
Morselskapet er for hele aret et rendyrket holdingselskap, slik at tilneermet all aktivitet skjer i
datterselskaper.

Resultat for skatt var pd 41,0 MNOK {2017: 32,2 MNOK). Morselskapet har en
egenkapitalandel pé 61,2 %.

Side 3 av 4
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 990759480

ARSRESULTAT OG DISPOSISIONER

Styret foreslar at drets overskudd i morselskapet pd 31,6 MNCK overfores til annen
egenkapital.

Trondheim, 24. april 2019
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Arsrapport

Grilstad Holding AS

2018
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Alte belap | 1000 nok

MORSELSKAR
2018 2017
42 41
42 41
3275 3275
778 818
4 053 4 084
-4 011 ~4 653
3 808 4 405
48 501 460 440
-7 021 -7 690
-207 903
48 012 36282
41002 32 198
9440 8021
31 562 24 178
31 852 24 178
31662 24178
31862 24178

Arsrapport
Grilstad Holding AS

Resultatregnskap

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Annen driftsinnteki

Sum driftsinntekter

Varekostnad
Lpnnskostnad

Av- og nedskrivning
Annen drifiskostnad
Bum driftskostrader
Driftsresuitat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Annen finansinmekt

Renteinntekt fra foretak i samme konsem
Inntekt pa investering | datterselskap
Rentekostnad il kredittinstitusjoner
Annen finanskostnad

Netto finansresultat

Ordinaert resultat for skattekostnad
Skattekostnad pé ordingrt resultat
Grdinsert resultat

ARSRESULTAT

Majoritetens andel av arsresultatet
Minoritetens andel av drsresuitatet

QVERFORINGER

Avsatt utbytle pr 31.12
Overfort tilffra annen egenkapita
Sum overferinger

NOTE

14
318
8,7
320

4,10

KONSERN

2018 2017
1782423 1782 287
4529 5192
1786 952 1787 478
1074 538 1102 685
296 086 289037
489 555 52 6507
250 216 263 621
1670 405 1 697 850
116 547 89 82%

2 487 1943

-7 222 -9 399

-Z 189 -4 799

-6 925 -12 255
109622 77 374
21 458 18077

88 164 62 297

88 164 82 297

87 g82 61974
472 323
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990759480

Arsrapport
Grilstad Holding AS
Balanse pr 31. desember

MORSELSKAP KOMNSERN
2018 2017 EIENDELER NOTE 2018 2017

Anleggsmidier
immaterielle elendelor

205 9645 Utsatt skattefordel 3 - -
34722 37 997 Varemerker og andre reftigheter & 422 126 426 146
- - Goodwill 6 8156 8972
34 927 47 842 Sum immaterielle clendeler 430 282 434 118
Varige drifismidier
- - Tomier, bygninger og annen fast elendom 253 452 240 571
- - Maskiner og anlegg 124 031 119 942
- - Driftsridler, inventar, utleiemaskiner o.t 33752 34 903
- - Sum varige driftsmidier 742,20 411 235 395 418
Finansielle anteggsmidier
730 531 730 531 investering | datierselskap 8 - -
Investering i tilknyttet selskap 8 4 543 4 080
154 449 178 506 Lan til foretak | samme konsemn 11,12
- - Andre langsiktige fordringer 9,12 5610 4 953
884 980 900 036 Sum finansielle anleggsmidier 10 153 9043
218 808 956 678 Sum anleggsmidler 851 670 838 576
Omigpsmidier
Varer
- B Révarer 60 144 82951
- - Varer i arbeid 118 459 98 325
- - Ferdigvarer 104 332 87 934
- - Sum varer 12,14 279 935 276 360
Fordringer
13 Kundefordringer 12 83177 71664
355 250 Kundefordringer konsern 11 - -
241 229 Andre fordringer 27 041 19 000
60 503 48 744 Andre konsernfordringer 11 - -
61 100 49 238 Sum fordringer 80218 90 664
- - Bankinnskudd, kontanter o.l. 15 11 902 11482
61 100 4% 238 Sum omispsmidier 372 062 ITBATT
981 008 1 005 915 SUM EIENDELER 1223732 1217 082

30.08.2019 ki 10:31 Brgnngysundregistrene Side 14 av 31



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 990759480

MORSELSKAP

2018 2017

&7 001 67 001
466 835 466 835
533 836 533 836
66 320 41 058
66 320 41 058
600 158 574 394
82 863 108 118
30 889

82 663 136 105
38 245

295 031 291 664
2084 2054
1066 953
268 189 204 916
380 882 431 021
2381 008 1005 215

LY
Bjerh Johansen
styremedlem

. s

Raggiar Uines
styfemediem

Arsrapport
Griistad Holding AS
Balanse pr 31. desember

EGENKARITAL QG GJELD
Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Qverkurs

Sum innskutt egenkapital

Cpptient egenkapital
Annen egenkapital

Sum oppijent egenkapital

Minoritetsinteresser
Sum egenkapital

Gjeld

Avsetning for forpitktelser
Liisatt skatt
Pensjonsforpliktelser

Sum avsetninger for forplikieiser

Annen langsiktig gield
Gield it kredittinstitusioner
Annen langsiktig gield

Sum annen langsiktig gield

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifier
Kortsiktig gield &l kredittinstitusjoner
Kortsiktig konserngjeld

Annen kortsiktig gjsld

Avsait utbytte

Sum kortsiktig gjeld

Surn gjeld

SUM EGEMKAPITAL OG GJELD
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NOTE

16,18

17

13,20

12

13,20
11
20
17

KONSERN

2018 207

67 001 67 001
340 871 340 871
407 872 407 872
303 080 222 161
303 080 2221861
1463 990
712 405 631 023
103 350 92 644
2952 3738
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MORBELSKAR

2018 2017

41 002 32 199
3275 3278
-288 -310

32 398 -20 872
5@ 378 14 282
-53 442 -54 531
3367 60 241
-6 300 -20 000
56 378 -14 280

Konsernregnskap
Grilstad Holding AS

Kontantstromoppstilling

KONTANTSTREZMMER FRA OPERASJIONELLE AKTIVITETER

Ordinzert resuitat far skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordingare avskrivninges/nedskrivninger

Forskjeften meliom pensjonkostnad og inn-/utbetaling
Resuiltatandel tilknyttet seiskap

Tap/gevinst ved salg av anleggsmidier

Endring i varer, kundefordring og leverandargjeld
£hndring | andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter

Netto kontantstremmer fra operasjonelie akfiviteter

KONTANTSTREMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

innbetalinger ved salg av varige driftsmidier
Utbetalinger ved kigp av varige driftsmidier
Metto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Netio endring langsiktig gield

Utbetaling finansielle leieavialer

Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Netto endring i kassekreditt

Utbetaling utbyite

Netto kontantsirem fra finansieringsaktiviteter

Netlo endring i bankinnskudd, komtanter og fignende
Beheldning av bankinnskudd, kontanter og lignends pr 01.04.

Beholdning av bankinnskudd, kentanter og lignende pr 31.12,

HONSERN

2018 W7
109 622 77 374
49 5565 52 507
-3 469 -3616
-453 1967

- -84

27 248 -1387
-6 748 9594
176 758 135 628
574 -

-47 827 -17 402
47 263 ~17 442
-53902 -66 383
-26 991 -30 085
-41 851 -2 433
-6 300 -20 0G0
-120 048 <118 871
457 -648
11452 12 100
11 909 11452
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.

1-1 Konsolidering
Konsernregnskapetl omfatter morselskapet Grilstad Holding AS og alle seiskapene der Grilstad Holding AS har
bastemmende innfiyielse.

Konsemregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en skonomisk enhet. Transaksjoner og
mellomveerende mellom selskapene i kensernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede
prinsipper, ved at datterselskap folger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Eierandeler i selskap
der konsemet alene har bestemmende innflytelse (datterselskap) er konsolidert 100 % linje for finje i
konsernregnskapet. Dersom konsernet ikke eier alle aksiene | datterselskapene blir minoritstens andel av
resultat etter skaitekostnad og ande! av egenkapital presentert pa egne linjer.

Tilknyttede selskap regnskapsfores stier egenkapitalmetoden. Andelen av resultatet er basert pé resultatet etter
skatf | det selskapet hvor man har investert med fradrag for interne gevinster og eventuelle avskrivninger pa
merverdi og goodwill. | resultatregnskapet er resultatandelen vist under finansposter.

Ved oppkisp av datterselskap eller erverv av betydelig innfiytelse i tilknyttede seiskap foretas en virkelig
verdianalyse. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppferes i
konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunkiet. Eventuell merverdi ut over hva som kan henfares il
identiiiserbare eiendeler og gjeld balansefares soim goodwill. Dersom det er minoritetsinteresser | det oppkigpte
selskapet, vil disse {a sin andel av henforte eiendeler og gjeld, men ikke goodwill. Merverdier i
konserregnskapet avskrives linesrt over de oppkjepte eiendelenes forventede lavetid. Eventuell goodwill
avskrives over forventet levetid. Eventuell negativ goodwill inntekisfares over forventet reverseringsperiode.

1-2 Bruk av estimater

Utarbeidelsen av drsregnskapet | henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benyier estimater og
forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om
usikre elendeler og forpliktelser pa balansedagen.

Betingede tap som er sannsyniige og kvantifiserbare, kostnadsfares igpende.

1-3 Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets siutt.
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes tit kursen pé transaksjonstidspunktet.

-4 Balgsinntekter
Inntekisfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunkiet. Tienester inntekisfores i takt med utfarelsen.
Rabatt og bonus til kunder behandles som inntekisreduksjon.

1-5 Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatier bade periodens betalbare skatt og endring i utsati skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 22% (23% i fior) p4 grunniag av de midlertidige forskjelier som aksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapséaret. Skatteskende og skattereduserende midiertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i
samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli
nyttegjort.

I den grad konsernbidrag ikke er resuliatfert er skatteeffekten av konsernbidraget fort direkte mot investering i
balansen.

1-6 Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omilgpsmidier og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfailer ti} betaling innen st ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knyiter seg til varekreisiopet. Gvrige poster er kiassifisert som
anieggsmiddeliangsikiig gjeld.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verd:. Kortsiktig gield balansefgres tit nominelt
belpp pa opptakstidspunktet

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er lavere enn
balansefart verdi. Gjenvinnbart belep er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belap pa etableringstidspunktet.
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1-7 immaterielle ciendeler

Utgitter til utvikling balansefores i den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk forde! knytiet til
utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendel og utgiftene kan males pélitelig. | motsatt fall kostnadsfares
slike utgifier lapende. Balansefert utvikling avskrives linesert over gkonomisk levetid. Utgifter til forskning
kostnadsfares lgpende.

Utgifter knyitet fif erverv av varemerker giennom oppkigp balanseferes. Varemerker som har ubestemt levetid
amortiseres ikke. Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid testes for verdifall arlig.

Goodwill er residualverdien mellom kjepesum og batansefarte verdier i oppkjapt virksomhet etter at virkelig
verdianalyse er gjennomfort. Balansefert goodwill kommer kun fra oppkjept virksomhet. Goodwili amortiseres
over forventet levetid.

1-8 Warige driftsmidier

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidiets forventede levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidier kostnadsfares lepende under driftskostnader, mens pakostninger efler forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidiet. Dersom gjenvinnbart belap av drifismiddelet er lavere
enn batansefert verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hoyesie av netto
salgsverdi og verdi i bruk. Verdi t bruk er ndverdien av de fremtidige kontantstrammene som eiendelen
forventes 4 generere,

1-9 Datterselskapftilknyttet selskap

Datterselskapet vurderes efter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert i anskaffelseskost
for aksjene med mindre nedskrivning har vaert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar
verdifali skyldes &rsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert ndr grunniaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre uidelinger er inntekisfert samme ar som det er avsatt | datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av tilbakeholdt resultat etter kjopel, representerer den overskylende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Tilknyttede selskap regnskapsferes etter egenkapitaimetoden. Andelen av resultatet er basert pa resultatet efter
skatt i det selskapet hvor man har investert med fradrag for interne gavinster og eventuelle avskrivninger pa
merverdi og goodwill. | resultatregnskapet er resultatandelen vist under finansposter.

1-10 Varebeholdninger

Lager av innkjgpte varer er vurdert tii det laveste av anskaffeiseskost og virkelig verdi.

Anskaffelseskost vurderes etter FIFO- prinsippet. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert
til full tilvirkningskost.

Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

1-11 Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert | balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gieres pd grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

1-12 Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksier og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til laveste av anskaffelseskost
og virkelig verdi pé balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntekisferes som annen
finansinntekt.

1-13 Pensjoner
Ytelsesbhaserte pensjonsordninger, vurderes tit naverdien av de fremtidige pensjonsyteiser som
regnskapsmessig anses oppljent pé balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi.

Endring 1 ytelsesbaserte pensjonsforpliktelser som skyldes endringer | pensjonsplaner, fordeles over antaft
gjennomsnittlig gienvaerende opptjeningstid.

Akkumutert virkning av estimatendringer og endringer i finansielie og aktuarielle forutsetninger (aktuarielie
gevinster og tap) under 10 % av det som er starst av pensjonsforpliktelsene cg pensjonsmidiene ved
begynnelsen av aref innregnes ikke. Nar den akkumulerte virkningen er over 10 %-grensen ved arets
begynnelse, resultalfgres det overskytende over antait giennomsnittlig gienveerende opptjeningstid. Periodens
nefto pensjonskostnad klassifiseres som lenns- og personalkostnader.

Ved regnskapsfaring av pensjon benvites linezer opplieningsprofit og forveniet slutienn som
opptieningsgrunnlag.
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innskuddsbaserte pensjonsordninger kostnadsfgres lgpende giennom aret,

1-14 Kontantstramoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet efter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatier
kontanter, bankinnskudd og andre kortsikiige likvide plasseringer.

1-15 Leieavialer

Driftsmidler som leles pa betingelser som | det vesentligste overfarer gkonomiske risiko og kontroll til selskapet
{ finansielle leasing) balansefares under varige driftsmidler og tiharende leieforpliktelse medtas som forplikielse
unger rentebaerende langsiktig gield til ndverdien av leiebetalingene. Driftsmiddelet avskrives planmessig og
forpliktelsen reduseres med betalt lele efter fradrag for beregnet rentekostnad. @ivrige leieavialer kiassifiseres
som aperasjonell leasing og balansefores ikke.
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Alle belegp i 1000 kr.

Note 2 Balgsiantelkier

Grilstad Holding AS

20148
Pr. Virksomhetsomride
Dagligvare -
Sterhusholdning -
Ravarer =

2017

Sum z

Geografisk fordeling
Norge -
Sverige -

Sum -

Grilstad konsern

2018 2017
1085 591 1083989
319323 324 641
377 509 373 857
1782 423 1782 287
1762 309 1752215
30114 30072
1782423 1782287

Mot 3 Lennskdstiader, antll Bnsatls, godiglaieleer, 15N Bl Sndal by godialarbiss Wvbvisor i

Grilstad Holding AS

Lennskostnader 2018

ienninger -
Asbeidsgiveravgift -
Pensjonskostnader -
Andre yieiser -

2017

Sum R

Konsernet har t regnskapsaret sysselsatt 463 Arsverk og ved utgangen av aret var det totalt 535 ansatte,

derav 321 menn og 214 kvinner.

¥telser til iedende persener Konsernsjef
Lgnn 2422
Pensjonsutgifter 543
Annen godigjereise 174

Dette gjelder ytelser bade i tidligere og ny konsernsjef.

Konsernsief har aviale om efterlonn tilsvarende 12 maneders fastinn.

Honorar til revisor

Siyret

148

Grilstad Holding AS

2018 2017
Lovpéiagt revisjon 8% 85
Skatteradgivning 52 61
Revisjonsrelatert bistand 41 41
Sum honorarer 182 187

Honorar il revisor presenteres eks.mva

Hotgd Fiehepenter 0 00

Grilsiad Holding AS

Finansinntekier 2018 2017
Renteinntekt og konsembidrag fra konsernforetak 3 809 4 405
Mottatt utbyite/konsernbidrag datter 48 501 40 440
Annen renteinntekt - -
Annen finansinntekt - =
Sum finansinniekier 52 310 44 845

Grilstad Holding AS

Finanskostnader 20818 017
Rentekostnad 8l kredittinstitusjoner 7081 7690
Annen finanskostnad 207 203
Sum finanskostnader 72587 8593

Grilstad konsern

2018 2017
241 939 236 358
36 676 35 997
10 689 11207
8792 6 475
296 086 289 037

Grilstad konsern

2018 2017
746 726
84 85
169 127
999 938

Grilstad konserm

2018 2017
1438 1174
1 048 789
2488 1943

Grilstad konsern

2018 2017
7222 9 399
2189 4799
9411 14 198
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Note 5 -Shaft .

Grilstad Helding AS Grilstad konsern
Arets shattekostnad fordeler seg pa: 2018 2017 2018 2017
Betalbar skatt - - 10752 -
Endring i uisatf skatt 9 440 8021 10708 18 077
Sum skattekostnad 9440 8 021 21 458 15 077
Beregning av drets skattegrunniag:
Resultat for skattekostnad 41002 32 198 108 622 77 374
Permanente forskieller *) - -528 4 496 1678
Endring | midlertidige forskjelter -797 ~716 26771 -8 761
Anvendt fremferbart underskudd -40 204 -30 957 40 204 =72 2814
Arels skattegrunniag i) - 47143 -
Qversikt over midiertidige forskjellen:
Fordringer - - -473 -138
Varer - - 25184 8465
Varige driftsmidier - - 88 930 84 066
Avsetning etter god regnskapsskikk -933 -1 730 -200 -200
Pensjoner . - -2 852 -3 738
Gavinst- 0g tapskonte - - -1 805 -1 881
fmmaterielle eiendeler - - 385 213 385 998
Leleavialer - - 23079 23065
Andre -47 500 -52 184
Fremfarbart underskudd - -40 204 - 40 204
Sum -933 -41 934 469 778 404 249
Forskjeller som ikke inngadr | utsatt skatt - - - -1 448
Korrigering utsatt skatt - - - -
Grunnlag for utsatt skatt | balansen -233 -41934 489 776 402 801
Utsatt skatt 22 % (23%) -205 -9 645 103 361 92 644

Forklaring il hvorfor drets skatlekostnad ikke uigier 25 % av resultat

far ska:
Grilstad Holding AS Grilstad konsern

2018 2017 2018 2017
23 % (24%) skatt av resultat for skatt 9430 728 25213 18 570
FPermanente forskjeller - -126 943 62
Areis skatteeffekt av endret skattesats 9 419 -4 698 -3 585
Beregnet skattekostnad 9 440 8 021 21458 15 077
Effekliv skattesats **) 23 % 25 % 20 % 12 %

* ) Inkluderer: ikke fradragsberettige kosinader, som feks representasjon, samt fradrag for resultatandel knyttet 1l tilknyttet selskap og utbytte
**} Skattekostrad i forhold til resultat fer skatt

Note B Immateriols SlBNEBIer o T e

Grilstad Holding AS f.eieslakt-
rettighet Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.18 81698 81998

Tilgang kjopte immaterielle elendeler - -
Avgang solgte immaterielle siendeler - -
Anskaftelseskost 31.12.18 618988 61998

Akkumulerte avskrivninger 31.12.18 -7 216 -27 276
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.18 - -
Reverserie av -og nedskrivninger 31.12.18 - -

Balansefert verdi pr. 31.12.18 34 722 34 722

Arets avskrivninger 3275 3275
Arets nedskrivninger - -
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Grilstad kensern Varemerksr
ogandre  Leleslakt-

rattigheter  reftighet Goodwill Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.18 387 367 51068 16 500 464 865
Tigang kiepte immaterielle elendeler 563 - - 563
Avgang sclgle immaterielie eiendeler - - - ~
Anskaffeiseskost 31.12.18 387 830 61908 15 500 465 428
Akkurnulerte avskrivninger 31.12.18 -526 -27 276 -7 344 -35 146

Akkumulerte nedskrivninger 31.12.18 - - - -
Reverserte av -0g nedskrivpinger 31.12.18 - - - -

Balansefart verdi pr. 31.12.18 387 404 34 722 8 156 430 282

Arets avskrivninger 308 3275 816 4399
Arets nedskrivninger . B R _

Bade morselskapet og konsernet benytier linegere avskrivninger for alle immaterielle eiendeter. Den gkonomiske
levetiden for anleggsmidiene er beregnet tit:

*Aktiverte prosjekter 3ar
" Varemerker og andre rettigheter Ikke definerbar
* Goodwill og leieslakirettighet 19 ar

Goodwill anskaffet 1 2010 knytter seg i kizp av Midi-Norge Slakteri AS.
tefesiakireftighet og goodwill avskrives | takt med leieslaktaviale pd 18 ar.

Mate 7 Varige drifisimidisr

Grilstad konsern Drifisizsere,
Tomter/ Maskiner og inventar og Sum varige

bygninger anlegg verkisy driftsmidier
Anskaffelseskost pr 01.01.18 534 131 467 007 84 355 1085 492
Tigang Kjgpte driftsmidler 30655 25787 5106 81549
Avgang solgte drifismidier - - -
Anskaffelseskost 31.12.18 564 786 492 784 89 461 1147 041
Akkumulerte avskrivningsr 31.12.18 ~285 847 -364 522 -53 175 -703 551
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.18 -25 487 -4 235 -2 534 -32 256
Balansefgrt verdi pr. 31.12.18 253 452 124 031 33752 411235
Avets avskrivpinger/nedskrivinger 17 349 21657 8 150 45 156

Konsernet benytter fineare avskrivninger for alle varige driftsmidier. Den skonomiske levetiden for drifismidiene

* Tomter ikke avskrivbart
* Bygninger og annen fast siendom 20-50 ar
* Maskiner og anlegg 3-154r
* Driftsigsegre, inventar og verktay 3-10 ar
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Note B .- Datterseiskaper og tillinytiet seiskap

Datterseiskap Ervervet  Kontor Eierandel  Arets resultat Egenkapital pr 31.12.18
Grilstad AS 01.05.2007  Trondheim 100 % 88 947 494 730

Grilstad AB 01.05.2007  Ostersund 100 % -2 743 8842

Stranda Spekemat AS 15.12.2007  Trondheim 100 % -11 661,868

Midt Norge Slakteri AS 01.01.2010  Levanger 20,1 % 4762 14 762
Tilknyttet selskap

Eevervet Kontor Eierandet
FG Kjettsenter AS 30. jan. 2012 Oslo 50 % 23 8276
NorMeat AS 9. nov, 2012 Trondheim 33% 22 1226

Note 8- 8Ksjer 6 andelar mindde poster s

Konsernet har mindre eierandeler i lokale aksjeselskaper, totalt bokfert verdi 228 tnok.
Postene er balansefert under andre langsiktige fordringer.

Note 107 Fingnsiell tdrkedSrisiag

Konsernet benyiter seg tkke av finansielie instrumenter i forbindelse med styringen av
finansiell risiko.

Renterisiko

Renterisiko oppstér pa kori og mellomlang siki som et resultat av at deler av seiskapets
gjeld har fiytende rente.

Laneportefeliene har i dag kun flytende rente, knyttet til 1 og 3 mnd NiBOR + marginpasiag

Valutarisike

Utvikling i valutakurser innebaerer bade direkte og indirekte en gkonomisk risiko for
selskapet. Omfanget av transaksjoner i utenlandsk valuta er begrenset og disse
gjeres opp med kurs pa betalingstidspunktet

Ravareprisrisiko
Risiko for svingringer i ravarepriser siles glennom langsiktige avialer om kjep, samt inngaelse
av strategiske avtaler med leverandarer og andre akterer | markedet.

Mote 1 Mellomvesrende med selskap i samme konsern og tiknytiedd salskap 00

Grilstad Holding AS

Fordringer 2018 2017
Lan til foretak | samme konsemn 154 449 178 508

Kundefordringer konsern 355 250
Andre konserpfordringer 60503 48 744
Sum 215 307 227 501

Gield 2018 2017
Kortsiktig konserngjeid 2064 2054
Sum 2054 2 054

{ andre konsernfordringer er 48,56 mnok mottalt konsembidrag fra Grilstad AS.
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Note 12  Lansiktige fordringer og gjeld

Grilstad Helding AS

Grilstad konsern

Fordringer med forfall senere enn et &r 2018 2047 2018 23017
Andre tangsiktige fordringer 184 449 178 506 5810 4 953
Langsiktig gield med forfall senere enn & ar 2018 2017 2618 2017
Gield il kredittinstitusjoner - “ - -

Gieid til leasingsselskaper (note 20) - - 97¢ 1380
Annen langsikiig gjeld - - - -

Sum - - 979 1380

Griistad Holding AS

Grilstad konsern

2018 2017 2018 2017
Gield sikret ved pant 193 385 255 651 254 997 329 489
Pantsatte eiendeler:
Kundefordringer - - 83177 715664
Varer - - 278635 278 360
Driftsmidler - - 411238 385 416
Sum - - 744 347 743 440

Garantiforpliktelser:

Grilstad konsern
2018 2017

Sum garantiansvar

Mot 13 Gleld H kregittingtitlusionsr

Kdn§e}ﬁeis likviditet er dréanisért ien kbns;rnkontoé‘rdning fos hbvedbgnkforbindels“e. Formelt i fﬁlgé bankavialen er Grilstad
Holding AS innehaver. Grilstad Holding AS har ved &rssiutt to pantelan pa kr 83 mnok ovenfor hovedbankforbindelsen. .
Lanerente er basert pa 1-3 mnd NIBOR + marginpasiag. 2 av datterselskapene har sin andel av disse nene shik at for

14700 11 300

datterselskapene fremgér dette som langsiktig konserngield og {elgelig langsikiig fordring for morselskapet.

Bade morselskap og datterseiskaper er solidarisk ansvarlige for disse pantefanene.

Laneperioden er 15 ar fra 2007 for pantelan 1, og 9 &r fra 2014 for pantelan 2. Panteldnene forfaller kvartalsvis og det er betalt

22.5 mnok i avdrag i 2018.1 2019 skal det betales 20,7 mnok i avdrag. Konsernet har betalt gielden ved forfal.

Konsemet har en konsernkontoordning mot hovedbankforbindelse for bade kortsiktig og langsiktig finansiering

Bizlogen med hovedbankforbindelse er god.

Det har ikke vaert brudd pg lanebetingelser § 2018.

HNote 14 Varar

Griistad konsern

2018 2017
Lager av ravarer 60 144 89 051
Lager av varer under filvirkning 115 459 99 325
Lager egentilvirkede ferdigvarer 104 332 87 984
Sum 279938 276 360
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Note 18  Bankinnskudd

Grilstad Holding AS Grilstad konsern
2018 2017 2018 T
Bundne skattefrekksmidler utgjor: - - 10 687 10 231

Konsernets likviditet er organisert i en konsermkentoordning. Formelt i felge bankavtaten er

Grilstad Holding AS innehaver, mens datterselskapene er underkontoinnehavere. Dette innebaerer

at formelt seft er fordringer pa morselskapet og alle kassakreditter/trekkrammer gjeld ovenfor
morselskapet. Bade morsseiskap og datterselskap er solidarisk ansvarlig for de trekk konsernet

har gjort. Konsernet har en trekkramme pa 248 Mnok. Ubenyttet del av denne ved &rsskiftet er 180 Mnok.
Denne trekkrammen er disponibel for alle seiskapene innen konsernkontoordningen.

Lanerenien er basert pa 1 og 3 mnd NIBOR + marginpéstag.

Note 16 Aksjekapital o aksionsrinformasion

Grilstad Holding AS

Aksjekapitalen bestdr av: Antall Palydende  Balansefart
A-zksier 12 182 850 a7 001

Sum 12 182 67 001

Oversikt over aksjonmrene pr 311218 A-aksjer Elerandel Stemmeandel
Jenssen Holding AS 7 508 61,6 % 616 %
Crilstad Invest AS 4085 334 % 334 %
Reinkind AS 609 5,0 % 50 %
Totall antall aksier 12 182 100 % 190 %

ot 37 Bgenkapiial

Grilstad Holding AS Aksje- Overkurs Annen EK Sum
kapital
Egenkapital pr 31.12 2017 67 001 466 835 41058 574 894
Arets resultat 31 561 31 561
Ekstraordinzert utbytie { dret -6 300 -5 300
Avsatl utbytte ved arsshutt -
Egenkapital pr 31.12 2018 67 001 466 835 66 319 600 156
Grilstad konsern Aksje- Overkurs Annen EK Minoritets- Bum
kapital interesser
Egenkapital pr 31.12.2017 67 001 340 871 222 161 990 631 023
Omregningsdifferanse -482 - -482
Utbytle minoritet - -
Arets resultat 87 691 472 88 163
Ekstraordinesrt utbytte | dret -6 300 -6 300
Avsatt uthytte ved Arsslutt -
Egenkapital pr 31.12 2018 67 001 340 8§71 303 070 1462 712 405

HMota 187 Narstbende parter

Som neerstaende part régﬁeé Jenssen Hotdiné AS inklu-siv:e datie}sélskap Jenssen & Co AS, samt Rahheimsvegen 130 AS som
leler ut egeneide naeringsickaler i} konsernselskaper. Styrefeder Asbjern Reinkind er hovedeier av Reinkind AS som aier § % av
aksjene i Grilstad Holding AS.

Foruten delte foregar det kjep og salg meliom selskapene i konsernet. Dette er i hovedsak knytiet til fellestienester innen
regnskap/ekonomi/personell/ikT-tjienester. Alie transaksjoner er basert pa vanlig forretningsmessige vilikar og prinsipper i dette
ligger virkelig verdivurderinger og prinsippet om en armlengdes avstand meliom partene,
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Naote 19 Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha fenestepensjonsordning etier lov om obligatorisk tjisnastepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov. Alle ansatie som lovmessig har rett til 4 veere med i ordningen er med.

Innskuddsbasert pensjonsordning bie | 2009 samiet i en felies ordning for konsernet. Denne innebasrer | hovedsak en egenandel pa
egenandel pd 2,2 % for den ansatte, og 2,5 % for arbeidsgiver. Kostnadsfart innskudd i 2018 utgiorde kr. 8,5 mill. eks. aga.

Konsernet har tidligere hatt ytelseshasert pensjonsordning som omfattet aile ansatte. Disse er endret til innskuddsbaserte
ordninger. Ytelsesbasert ordning er beholdt for 157 pensjonister pr 31.12.2018. Ordningene gir rett il definerte fremtidige
ytelser. Disse er | hovedsak avhengig av antali opptjeningsar, lgnnsnivd ved oppnadd pensjonsalder og stgrrelsen pa ytelsen
fra folketrygden. Forpliktelsen er dekket giennom et forsikringsselskap.

AFP-ordningen en ordning som gir et livslangt tillegg pa den ordinzere pensjonen. De ansatte kan velge & ta ut den nye AFP-
ordningen fra og med fylte 62 &r, ogsa ved siden av & std 1 johb, og den gir vtterligere opptjening ved arbeid fram til 67 4r.
AFP-ordningen er en ytelseshasert flerforetakspensionsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes som en
prosent av lgnn. Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsfares
Igpende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet. Premien er fastsatt til 2,5 % av samiede utbetalinger meliom 1 G og7,1
G titbedrifiens arbeidstakere. Det er tkke fondsoppbygging | ordningen og det forventes at premieniviet vil gke for de
kommende drene.

Fem tidligere ansatte har en tilleggspensjon ut over den kollektive pensjonsordingen som finansieres over seiskapets drift.
Disse ordningene regnes som usikrede ordninger.

Grilstad konsern

2018 2017
Naverdi av arets pensjonsoppijening - 12
Rentekostnad av pensjonsforplikielsen 1138 1456
Avkasining pa pensjonsmidler -762 -941
Amortisering av estimatavvik 438 477
Arbeidsgiveravgift 53 74
Netto pensjonskostnad 868 1078

Grilstad konsern

2018 2017
Beregnede pensjonsforplikielser pr 31.12 50 681 49 284
Pensjonsmidler (tit markedsverdi) pr 31.12 36 867 35129
ikke resultatfert vickning av estimatavvik -12 808 -12 380
Arbeidsgiveravgift 1948 1993
Netto pensjonsforpliktelse 2 952 3738
@konomiske forutsetninger:
Diskonteringsrente 2680 % 2,40
Forventet avkastning pa fondsmidler 4,30 % 4,10 %
Forventet lennsregulering 275 % 2,50 %
Forventet G-regulering og pensjonsregulering 2,50 % 225%
Arbeidsgiveravgiit 14,10 % 1410 %

De aktuarmessige forutsetningene er basert pa vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nér det
gielder demografiske faktorer.

Pensjonserdningens midier er investert i obligasjoner med hay kredittverdighet
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Mote 20 Leleavialer

Konsetmnet som leistaker - finansielle leleavialer

Konsemets eiendeler under finansielle leleavialer inkluderer maskiner, biler og utstyr. | tilegg
lelebetalingene har konsernet forpliktelser §il vedtikehold av eiendelene og forsikring.
Leieperioden varierer fra 3 i 10 4r, mange med rett 4 fornyelss.

Elendeler under finansielle isleavigler er som felger

Grilstad konsern

2018 2017
Maskiner og utstyr 217634 200 548
Akkumulerie gvsiaivninger -121 931 -104 003
Netto balansefert verd: 95 703 96 544
Oversikt over fremtidig minimumsleis:
innen 1 ar 28 011 29 885
25 ar 38 358 46 986
Etter 5 ar 579 1012
Fremtidio minimumsleie 67 947 77 8393
Giennomsnittlig rente 3.0% 35 %
Naverdi av fremiidig minimumsleie 81602 73 838
Hyorav:
Kortsiktig gjeld 22 249 27 853
Langsiktig gield 38 353 45 985

Konsernet som leietaker - operasionelle igieavtaler
Konsernel har inngétt flere forskjellige operasionelle leieavtaler av maskiner, lokaler og
andre fasiiliteter. De fleste leieavialene har en apsion for forlengelse.

Leiekostnad bestar av foigende:
Grilstad konsern

2018 2017
Ordingere lsiehetalinger 17 144 16 772
Sum 17 144 18772
Fremtidig minimumsleie knytiet til tkke kansellerbare leieavtaler forfalier som fulger:
Ipnen 1 ar 14 966 9214
245 ar 23 840 17 362
Arlig etter 5 ar 4287 4258
Sum 43 083 30834

Leieslakteaviale med Nortura SA relatert it Sveberg-prosjektet

| forbindelse med salg av Sveberg-aniegget til Nortura SA | 2009, er det inngdlt fangsiktige leieslakteaviale med Nortura
SA. 1 dette oppgjwret har Grilstad Holding AS oppfyit sin forpliktelse om & dekke deler av Nortura SA sine

merkosinader i forbindelse med byggingen av Sveberg-aniegget, begrenset opp til ett maksimumsniva. Denne posten er
regnskapsfart som en immateriell eiendel jf note 6. Moiylelsen er langsikiig reftighet til & feiestakte svin,storfe og smafe hos
Nortura pa konkurransemessige betingeiser. Avitalt lsiesiakting omfatter storfe, sméafe og svin, pi. ved Norlura sitt anlegg pa
Sveberg og Steinkjer. Det er tkke inngdit belaps- eller velummessige avtaleforplikielser ovenfor Nortura SA.
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7 av Dan norska revisorforening

UAYHENGIG REVISORS BERETNING

Tit generalforsamiingen t Griistad Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapst

Konklusjon

Vi har revidert rsregnskapet for Grilstad Holding AS som bestdr av selskapsregnskap og
konsernregnskap, Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2018,
resuliatregnskap og komtanistremoppstilling for regnskapsaret avsiutiet per denne datoen, og en
beskriveise av vesenilige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger,

Etter vr mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et retivisende bilde av
selskapets og konsernets finansielie stiling per 31. desember 2018, og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsiutiet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge

Grunnlag for konldusjonen

Vi har glennomfgrt revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisionsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter | henhold t disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av érsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet | samsvar med de relevante eliske kravene | Norge knyttet ti revision shik det
wrevas | lov og forskrift. Vi har ogsé overhaidt vare gvrige efiske forplikielser | samsvar med disse
kravane. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tistrekikelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasion omfatter informasjon | selskapets &rsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og konsernsief (ledeisen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentiig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tisynelatende
innenolder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi Konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feffinformasion, er vi palagt & rapporters det. Vi har ingenting & rapportere | $8 henseende.

Ladelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsan er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med fov og forskrifter. herunder for at det
gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikic | Norge. Ledelsen
ar ogsa ansvarlig for sfik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som feige av misligheter eller feil.

Ved utarbeideisen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for forisatt drift, Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet elier legge ned
virksomheten, eller ikike har noe annet reafistisk alternativ.
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P

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesenitig
fellinformasion, verken som felge av misligheter eller fell, og & avgl en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder {SA-ene, aittid vil avdekke
vesentlig felinformasjon, Fellinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis glier samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de egkonomiske besiutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av &rsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder [SA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

identfiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon | arsregnskapet, enten det skyldes misligheter efier
feil. Vi utformer og giennomierer revisjonshandlinger for & nandtere slike risikoer, og innhenter revisionshevis
som er tistrekkelig og hensikismessig som grunniag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasijon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feillinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, urikiige fremstillinger eller overstyring av intern
konirotl;

opparbaider vi oss en forstielse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjionshandlinger som er hensikismessige etier omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontrolf;

vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og
tiherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

»  konkiuderer vi pé om ledeisens bruk av fortsati drifi-forutsetningen er hensiidemessig, og, basert pa innhentede
revisionsbevis, hvorvidl det fareligger vesentlip usikkerhet knyttet tl hendeiser elier forhold som kan skape
betydelig tvil om seiskapets evne Ui forsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene
arsregnskapet. Hvis slike tileggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, méa vi modifisere var konklusjon. Vére
konkiusjoner er basert pa revisjonshevis innhentet frem ti datoen for revisjonsberetningen. Etterlelgende
hendelser efier forhold kan imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke Jenger er til stede;
vurderer vi den samiede presentasionan, strukiuren og innheldet t drsregnskapet, inkluden
tileggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjenene og hendelsene
péd en mate som gir et rettvisende bilde;
innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomrédene i konsernet for & kunne gi uitrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt & felge opp og glennomiere konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konkiusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret biant annet om det planlagie omfanget av revisjonen, tidspuniiet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i vér revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrolien som vi avdekker giennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konkiusjon om arsberetningen

Baser! pé var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, mener vi at opplysningeng |
arsheretningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslage! til disponening av resultatet
er konsistente med arsragnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.
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Koniklusjon om registrering og dokumeniasjon

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kentrolthandlinger vi har funnet
nodvendige | henhold ti internasjonal standard for attestasjonseppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontrolt av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt it & serge for ordentllg og oversiktiig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokferingsskikk i

9, L Amundsen
statsautorisert revisor

o revisors berelning - Grislad Hoting AS
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